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Acer Finance Oddo & Cie Thomas LOUIS Grandes capitalisations Value Actions Zone Euro Oui
Agnés DELORT

Forme juridique Liquidité Valorisation Heure limite d'ordre Droits d'entrée Droits de sortie

FCP, conforme aux Totale Quotidienne (cléture) 11h00, cours de cldture 3% (max) 0%

normes européennes

Frais de gestion Devise Affectation/résultats Indice de référence Date de création Exposition actuelle nette en actions

2,39% TTC Euro Capitalisation CAC 40 (cléture) 16/06/1994 96,49%

ORIENTATION DE GESTION

Acer Actions est investi en actions de la zone euro. Les valeurs qui le composent sont
choisies dans une optique «value» avec

-une capitalisation et une liquidité élevée

-une situation financiére et en particulier un bilan solide

-une valorisation boursiere modérée.

Le fonds est en permanence investi a prés de 100% de son actif et aucune politique
de couverture n’est poursuivie.

La gestion vise une performance a
surperformance réguliere.

COMMENTAIRES DE GESTION

long terme ainsi qu'une création de

Une fin d'année et surtout une année a oublier !!!

Ce mois de décembre a été marqué par la menace de S&P d'abaissement de la note
de tous les pays européens achevant de saper un moral largement entamé par des
mois de crainte d'éclatement de la Zone Euro.

Nous terminons le mois en sous-performant I'indice de 1,65% toujours pénalisé par
les valeurs cycliques. En revanche les valeurs bancaires surperforment mais I'assurance
contribue négativement au fonds.

Nous renforgons notre pondération dans le secteur parapétrolier avec CGG Veritas.
le groupe, en perte depuis un an, est revenu dans le vert au 3éme trimestre en
dégageant un bénéfice net de 41 millions de dollars, un redressement lié a la mise en
ceuvre de son plan de réduction des colts et au dynamisme du secteur pétrolier. Nous
restons toujours confiants sur ce secteur.

Nous initions une position en Lafarge pour laquelle nous pensons que les
investisseurs surestiment I'impact d'un ralentissement économique sur I'activité.

Le fonds devrait corriger sa sous-performance de 2011 notamment par un rattrapage
des secteurs industriels et de la construction.

Acer Actions CAC40 Spread

Depuis le 9-mars-09 168,77 2519,24
21,72% 25,43% -2,95%

1-juin-07 434,61 6168,15
-52,73% -48,77% -7,73%

Répartition sectorielle

W Acer Actions B CAC 40

Le prospectus réglementaire est mis a votre disposition sur notre site
www.acerfinance.com

Ce document non contractuel a été réalisé a titre d'information uniquement.

Il ne constitue pas une offre de vente.

Les valeurs liquidatives et les performances publiées sont nettes de frais de gestion.

Historique des performances

Acer Actions CAC 40 Ecart / CAC 40
2002 -24,03% -33,75% 9,72
2003 15,48% 16,12% -0,65
2004 9,41% 7,40% 2,01
2005 23,70% 23,40% 0,31
2006 28,12% 17,53% 10,60
2007 -0,40% 1,30% -1,70
2008 -41,82% -42,68% 0,86
2009 26,20% 22,32% 3,87
2010 4,11% -3,34% 7,45
Var année 2011 -28,17% -16,95% -11,22
Depuis 31 déc 2001 -16,81% -31,68% 14,87
Volatilité annualisée 22,76% 19,76% 3,00

Performances depuis 2002
(Données mensuelles)
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Les performances et volatilités passées ne préjugent pas des performances et volatilités futures.

Contributions du mois

Meilleures Contributions 1,18% Var® Moins Bonnes Contributions -0,72% Var®
SANOFI 0,50% 8,95%  MICHELIN -0,16% -3,19%
IPSEN 0,26% 12,76% FAURECIA 0,17% -5,73%
BNP PARIBAS 0,15% 2,99%  NEXANS -0,20% -7,68%
TOTAL 0,15% 3,04% AXA -0,25% -6,30%
SAFRAN 0,12% 5,81% FRANCE TELECOM 0,27% -5,20%

Contribution a la performance annuelle

Meilleures Valeurs 2,78% Var® Moins Bonnes Valeurs -6,69% Var®
TECHNIP 0,95% 509% CNP -1,11% -29,08%
SANOFI 0,94% 18,60% NEXANS -1,30% -31,87%
TOTAL 0,47% -0,38% ALSTOM -1,34% -34,57%
AIR LIQUIDE 0,23% 1,00%  CAP GEMINI -1,35% -30,88%
TFL 0,18% -41,98% VALLOUREC -1,59% -36,18%

Principales lignes

Somme des principales lignes 40,20%
Valeurs Pds Valeurs Pds
SANOFI 5,32% VINCI 3,73%
TOTAL 5,02% AIR LIQUIDE 3,64%
BNP PARIBAS 4,47% VIVENDI UNIVERSAL 3,55%
FRANCE TELECOM 4,03% AXA 3,34%
TECHNIP 3,76% DANONE 3,34%

Principaux mouvements

Entrée
CGG Veritas, Lafarge

Recommandation de pondération

Le montant optimal a investir dans ce fonds dépend de

vos objectifs de gestion. Pour le déterminer, il est

Sortie recommandé au porteur de s'enquérir des conseils d'un
Renforcements professionnel. A titre indicatif on peut envisager d’y placer
Ingenico 50% des capitaux que I'on prévoit d’investir en actions.

Allegements
Valéo, Ipsen, Michelin, France Telecom

Thomas LOUIS
Charlotte BOYER
Eric PINON

Contacts :

Société de Gestion de Portefeuille
Agrément AMF GP95009

8, rue Danielle Casanova 75002 PARIS
+33 (0)1 44 55 02 10 - www.acerfinance.com



